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Informationen zum Marktverhalten

Finanzaufsichtsbehdrden auf der ganzen Welt legen immer gréRBeren Wert auf Marktverhaltensregeln in Bezug auf
Finanzmaérkte und -produkte. Folglich treten kontinuierlich neue Vorschriften fur den Finanzsektor in Kraft, so wie jingst die
Marktmissbrauchsverordnung.

Aus diesem Grund ist es auRerst wichtig dass Sie Informationen dariiber erhalten, welche Regeln und Vorschriften von lhnen
zu beachten sind. Nachstehend werden die Regeln erlautert. Auch werden verschiedene Beispiele fur Situationen aufgelistet,
die Sie vermeiden missen, da sie VerstéRRe gegen diese Marktregeln darstellen.

Marktverhaltensregeln

Die Regulierung der Finanzmarkte und die Marktverhaltensregeln dienen dazu, Vertrauen und Integritat sicherzustellen und
somit integrierte, effiziente und transparente Markte zu fordern. Bestimmte Vorschriften verbieten unzulassiges Marktverhalten
wie den Missbrauch von Insiderinformationen und verschiedene Formen der Marktmanipulation. An den Bdrsen-
/Handelsplatzen kdnnen spezielle Regeln im Hinblick auf Marktstorung gelten. Am Ende dieses Dokuments finden Sie Links
zu den entsprechenden Websites. Ein Beispiel fiir eine solche Regel ist, dass einige Borsen bestimmte Grenzen in Bezug auf
den Umfang von Positionen in verschiedenen Derivaten festgelegt haben.

Marktverhaltensregeln und -vorschriften gelten fur alle natirlichen und juristischen Personen. Aus diesem Grund sind alle
Marktteilnehmer dazu verpflichtet, sich mit den einschlagigen Regeln und Vorschriften vertraut zu machen. Die Verantwortung
zur Einhaltung der jeweiligen Regeln obliegt ausschlieRlich dem einzelnen Marktteilnehmer, also Ihnen als unser Kunde.

Die Handelstéatigkeit wird Giberwacht, und jede verdachtige Aktivitat wird von den jeweiligen Markten und Behorden untersucht.
Im Folgenden sind Beispiele fur Verhaltensweisen aufgefiihrt, die gegen die Marktverhaltensregeln verstoRen:

e Nutzung von kursrelevanten unverdffentlichten Informationen Uber ein Unternehmen, um durch den Kauf oder
Verkauf von Anteilen bzw. Derivaten Gewinne zu erzielen oder Verluste zu vermeiden, oder Verwendung solcher
Informationen, um auf andere Weise einen Nutzen daraus zu ziehen (Insiderhandel)

e  Weitergabe von Insiderinformationen

e Verbreitung falscher oder irrefihrender Informationen zu einer Sachlage mit wesentlicher Bedeutung fiir die
Bewertung eines Wertpapiers (z. B. Gewinne, Auftrage, Produktpipeline eines Unternehmens oder ein allgemeiner
Lieferengpass)

e Verbreitung von falschen oder irrefuhrenden Informationen, Geriichten oder Nachrichten, die den Kurs eines
Wertpapiers beeinflussen kdnnen, mit der Absicht, sich die resultierenden Kursbewegungen zunutze zu machen

e Durchfiihrung von Kaufauftrdgen mit geringem Volumen und sukzessiv héheren Preisen, um eine hohere Nachfrage
bei steigenden Kursen zu vorzutauschen (,Painting the tape*)

e Gleichzeitiger Kauf und Verkauf der gleichen Wertpapiere auf Rechnung ein und desselben wirtschaftlichen
Eigentiimers, um falsche oder irrefihrende Signale in Bezug auf das Angebot von Wertpapieren, die Nachfrage nach
Wertpapieren oder ihren Kurs auszusenden (,Wash Trades")

e Verzerrung der Liquiditat oder der Preise durch den Abschluss von gleich hohen, aber entgegengesetzten Kauf- und
Verkaufsauftragen beim gleichen Wertpapier durch vorherige Absprache zwischen verschiedenen Parteien
(abgestimmte Auftrdge oder Verkettungen, die zwischen einer Anzahl von Parteien abgesprochen sind)

e Einengung des Marktes durch den Aufbau grof3er Positionen (Cornering) oder die Hinterlegung von Wertpapieren bei
Dritten (Parken), um die Wertpapierkurse zu verzerren (Erzeugung eines Engpasses)

e Kauf oder Verkauf von Wertpapieren kurz vor Borsenschluss, um die Schlussnotierung zu beeinflussen (,Marking the
close”)

e Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, um Kursbewegungen herbeizufiigen (Ramping) oder die Kurse auf einem
bestimmten Niveau zu halten (z. B. Deckelung oder Stiitzung der Kurse)

e Beeinflussung der Rohstoffpreise, um falsche oder irrefiihrende Signale in Bezug auf das Angebot an Wertpapieren
oder die Nachfrage danach auszusenden
Platzierung von Auftragen, jedoch mit der Absicht, diese nicht auszufihren (Spoofing)

Andere Marktteilnehmer ahnlich wie beim Spoofing ohne eine Handelsabsicht ,locken® oder ,kédern®, damit sie mit
echten Auftragen auf der anderen Marktseite reagieren (,Layering”)

e Versuch, den Kurs eines Wertpapiers durch massive Verkaufe oder Leerverkaufe zu driicken (,Bear Raiding”)

Weitere Informationen zu Marktregelungen und -praktiken finden Sie auf den Websites der folgenden Bérsen (nur auf
Englisch):
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EXCHANGE SYMBOL RULES AND REGULATION

North America & Canada

NASDAQ NASDAQ & NSC Read more
New York Stock Exchange NYSE & ARCA Read more
NYSE MKT AMEX Read more
OTC Bulletin Board/Pink Sheets OOTC & OTCBB Read more
Toronto Stock Exchange TSE Read more
TSX Venture Exchange TSX Read more

Europe / Middle East / Africa

Athens Exchange AT Read more
BME Spanish Exchanges SIBE Read more
Deutsche Borse (XETRA) FSE Read more
Irish Stock Exchange ISE Read more
London Stock Exchange (IOB) LSE_INTL Read more
London Stock Exchange LSE_SETS Read more
Milan Stock Exchange MIL Read more
NASDAQ OMX Copenhagen CSE Read more
NASDAQ OMX Helsinki HSE Read more
NASDAQ OMX Stockholm SSE Read more
NYSE Euronext Amsterdam (AEX) AMS Read more
NYSE Euronext Brussels BRU Read more
NYSE Euronext Lisbon LISB Read more
NYSE Euronext Paris PAR Read more
Oslo Stock Exchange OSE Read more
Prague Stock Exchange PRA Read more
SIX Swiss Exchange SWX & VX Read more
Vienna Stock Exchange VIE Read more
Warsaw Stock Exchange WSE Read more
Johannesburg Stock Exchange JSE Read more

Asia / Pacific

Australian Securities Exchange ASX Read more
Hong Kong Exchanges HKEX Read more
Singapore Exchange SGX-ST Read more
Tokyo Stock Exchange TYO Read more

Futures Exchanges

Chicago Mercantile Exchange CME Read more
Chicago Board of Trade CBOT Read more
Chicago Board Options Exchange CBOE Read more
Commodity Exchange COMEX Read more
New York Mercantile Exchange NYMEX Read more
Euronext Equity and Index Derivatives AMS Read more
European Energy Exchange EEX Read more
Euronext Equity and Index Derivatives PAR Read more
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http://nasdaq.cchwallstreet.com/NASDAQTools/PlatformViewer.asp?selectednode=chp_1_1_4_1&manual=%2Fnasdaq%2Fmain%2Fnasdaq-equityrules%2F
http://wallstreet.cch.com/nysetools/PlatformViewer.asp?SelectedNode=chp_1_18&manual=/nyse/rules/nyse-rules/
http://wallstreet.cch.com/nysetools/PlatformViewer.asp?SelectedNode=chp_1_18&manual=/nyse/rules/nyse-rules/
http://www.finra.org/industry/otcbb/otcbb-rules
http://tmx.complinet.com/en/display/display.html?rbid=2073&element_id=488
http://tmx.complinet.com/en/display/display.html?rbid=2073&element_id=488
http://www.helex.gr/web/guest/athex-regulations
http://www.bolsamadrid.es/ing/aspx/Regulacion/Regulacion.aspx
http://www.xetra.com/xetra-en/meta/rules-and-regulations
http://www.ise.ie/
http://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-regulations.htm
http://www.londonstockexchange.com/traders-and-brokers/rules-regulations/rules-regulations.htm
http://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/regolamenti/regolamentoborsa-istruzionialregolamento.en.htm
http://business.nasdaq.com/list/Rules-and-Regulations/European-rules/index.html
http://business.nasdaq.com/list/Rules-and-Regulations/European-rules/index.html
http://business.nasdaq.com/list/Rules-and-Regulations/European-rules/index.html
https://www.euronext.com/en/regulation/regulated-markets
https://www.euronext.com/en/regulation/regulated-markets
https://www.euronext.com/en/regulation/regulated-markets
https://www.euronext.com/en/regulation/regulated-markets
https://www.oslobors.no/ob_eng/Oslo-Boers/Regulations/Member-and-trading-rules
https://www.pse.cz/en/rules-and-regulations-of-the-prague-stock-exchange/
https://www.six-swiss-exchange.com/participants/regulation_en.html
https://www.wienerborse.at/en/legal/legal-framework/general-terms-and-conditions-and-other-legal-texts/
https://www.gpw.pl/regulations
https://www.jse.co.za/services/market-regulation
http://www.asx.com.au/regulation/rules-guidance-notes-and-waivers.htm
https://www.hkex.com.hk/eng/rulesreg/traderules/tradingrules.htm
http://rulebook.sgx.com/
http://www.jpx.co.jp/english/rules-participants/rules/regulations/
http://www.cmegroup.com/rulebook/rulebook-harmonization.html
http://www.cmegroup.com/rulebook/rulebook-harmonization.html
http://www.c2exchange.com/
http://www.cmegroup.com/rulebook/rulebook-harmonization.html
http://www.cmegroup.com/rulebook/rulebook-harmonization.html
https://www.euronext.com/en/regulation
https://www.eex.com/en/trading/rules-and-regulations
https://www.euronext.com/en/regulation
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Euronext Commodities Derivatives PAR Read more
Hong Kong Exchanges HKEX Read more
ICE Futures Europe ICE Read more
ICE Futures Europe-Financials ICE-LIF Read more
ICE Futures U.S. NYBOT Read more
ICE Futures Europe-Soft Commodities ICE-SOFT Read more
Borsa Italiana SpA IDEM Read more
Spanish Official Exchange MEFF Read more
Bourse de Montreal MON Read more
Osaka Exchange OSA Read more
Sydney Futures Exchange SFE Read more
Singapore Exchange SGX Read more
NASDAQ OMX Stockholm SSE Read more
EUREX Eurex Read more
Options Exchanges

Australian Securities Exchange ASX Read more
Euronext Equity and Index Derivatives AMS Read more
Euronext Equity and Index Derivatives PAR Read more
EUREX Eurex Read more
Hong Kong Exchanges HKEX Read more
ICE Futures Europe-Financials ICE-LIF Read more
Borsa Italiana SpA IDEM Read more
NYSE NYSE Read more
NYSE Arca ARCA Read more
BATS BATS Read more
Boston Options Exchange BOX Read more
Chicago Board Options Exchange CBOE Read more
c2 c2 Read more
International Securities Exchange ISE Read more
MIAX MIAX Read more
NASDAQ NASDAQ Read more
Euronext Commodities Derivatives PAR Read more
Hong Kong Exchanges HKEX Read more
ICE Futures Europe ICE Read more
ICE Futures Europe-Financials ICE-LIF Read more
ICE Futures U.S. NYBOT Read more
ICE Futures Europe-Soft Commodities ICE-SOFT Read more
Borsa Italiana SpA IDEM Read more
Spanish Official Exchange MEFF Read more
Bourse de Montreal MON Read more
Osaka Exchange OSA Read more
Singapore Exchange SGX Read more
Chicago Mercantile Exchange CME Read more
Chicago Board of Trade CBOT Read more
Commodity Exchange COMEX Read more
New York Mercantile Exchange NYMEX Read more
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https://www.eex.com/en/trading/rules-and-regulations
https://www.hkex.com.hk/eng/index.htm
https://www.theice.com/market-data/regulation
https://www.theice.com/market-data/regulation
https://www.theice.com/futures-us/regulation
https://www.theice.com/futures-europe/regulation
http://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/regolamenti/regolamentoborsa-istruzionialregolamento.en.htm
http://www.meff.com/aspx/Comun/Pagina.aspx?l1=Normativa&f=Home&menu=122
https://www.m-x.ca/publi_regles_fr.php
http://www.jpx.co.jp/english/rules-participants/rules/regulations/index.html
http://www.asx.com.au/regulation/asx-regulatory-compliance.htm
http://rulebook.sgx.com/en/display/display_main.html?rbid=3271&element_id=2588
http://www.nasdaqomx.com/digitalAssets/80/80277_preventingmarketabuse.pdf
https://www.eurexchange.com/exchange-en/resources/rules-regulations
http://www.asx.com.au/regulation/rules-guidance-notes-and-waivers.htm
https://www.euronext.com/en/regulation
https://www.euronext.com/en/regulation
http://www.eurexchange.com/exchange-en/education/compliance-screencasts
https://www.hkex.com.hk/eng/rulesreg/traderules/tradingrules.htm
https://www.theice.com/futures-europe/regulation
http://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/regolamenti/regolamenti/regolamentoborsa-istruzionialregolamento.en.htm
https://www.nyse.com/regulation
https://www.nyse.com/regulation
http://www.bats.com/us/options/regulation/
http://boxoptions.com/regulatory/
http://www.c2exchange.com/
http://www.c2exchange.com/
http://www.ise.com/options/regulatory-and-fees/
http://www.miaxoptions.com/regulatory
http://www.nasdaqtrader.com/Trader.aspx?id=currentregulatory
https://www.euronext.com/en/regulation
http://www.hkex.com.hk/eng/rulesreg/traderules/tradingrules.htm
https://www.theice.com/futures-europe/regulation
https://www.theice.com/futures-europe/regulation
https://www.theice.com/futures-us/regulation
https://www.theice.com/futures-europe/regulation
http://www.borsaitaliana.it/varie/codice-di-comportamento/codice-di-comportamento.htm
http://www.meff.com/aspx/Comun/Pagina.aspx?l1=Normativa&f=Home&menu=122
https://www.m-x.ca/publi_regles_fr.php
http://www.jpx.co.jp/english/index.html
http://ec.europa.eu/finance/securities/abuse/index_en.htm
http://www.cmegroup.com/market-regulation.html
http://www.cmegroup.com/market-regulation.html
http://www.cmegroup.com/market-regulation.html
http://www.cmegroup.com/rulebook/NYMEX/
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NASDAQ OMX Stockholm

SSE

Read more

Oslo Bors

OSE

Read more
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http://www.oslobors.no/ob_eng/Oslo-Boers/Regulations



